BILAN ACTIF)

BILAN (PASSIF)

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes)

sesuurar couaw v [FETTTETTTT T T T LT

1) Varation de stocks tock fina
2 .

kinital ;
h

OPERATIONS
ot cancemantles i ice Précédentau 31 e ricé
NATURE Propres fexerdce | ices précédent 2 décembre 2011 juin2011
1 2 34 4 s
€| | |PRODUITS DEXPLOITATION 268 954 100,84 0,0 268 954 100,84) 438 866 341,08]
X q 199176975 199176975 4140899,49)
P [7 Ventes debens et senvics produis 218674 277,61) 218674277,6] 378 583 509,44}
L 220 666 047,42] 220 666 047,42
o [F Varsiondestoces de procts (1)
1| [ immobitsations poduites par entre-
7| |Lorise pourelememe
| [F subventions derploitaton
o F
1| [F Reprses deplitaton
0 ransferts d chrges 482880532 48288053, s6141932.15
N Totll 268.954 100,84] 268 954 100,84 438 866 341,08
i 305 729552,38]
+ Achats consommeés()de matieres
tfournitures et travaux
[ mpots et toes
o
gltation
[ Dotations dexlotation
|| Totall
Il [ResuLTaT DEXPLOMATION (1)
IV [pRoburTs FancieRs
F| [ produitsdes tires de partc et autres
| 8159850087
N|  [CGainsdechage
| [Finterts etautresproduts nancers
N| [ Reprises fnancer s vansfertcharges
¢ TotallV
1| V| CHARGES FINANCIERES
€| [ Chargesdinters 77114 903.2)
R| [+ Pertes de change 116722,23]
s| [ 000
[ Dotations fraceres. 161 345,E|
4168959941 7139297064
i w47739180) 9253 342,94
Vi 7785 241,50} 27716 482,04

ACTF Brrcice au 30 uin 2012 E»erci:f Précédent au 31} E»erci::.l'lrérédent a N e uBjuin
décembre 2011 30juin 2011 . - décembre 2011 011
‘Amortissement PASSIF Exercice au 30 juin 2012
Brut etprvsions | Net Net Net CAPITAUX PROPRES 1168327400,77) | 1161544 955,68 87196147323
IMMOBILISATIONS ENNON VALEURS (A) 63905283,18 2156722919  42338053.99)] 1074571029 5180 014,00} * Capital social ou personnel (1) 782 368 500,00 782368 500,00} 623201 20000
* Frais préliminaires 3222119,46} 966 635,33 2255 453,6_3' 5086524,05) 0,0 I’ MOI{\S. actlonna\‘res, capital souscrit non appelé capital | |
* Charges  reparirsur plusieus evercices 06316372 20 sow?as| 1008257034 565918629 59909273 [EEEENEEE = 000 0 000
e e o 2] . I T + Prime d'émission d fuson, d'apport 465729 616,97] 46572961697 303377970,97]
MMOBLISATIONSINCORPORELE (5] 97107094  3ssono97  sseseaagrf  soto7anssl| 430298636 SL ] ol o oo
| immobiaton e echerch 59721 248611 218485, 20218331 205805 " [ Risene égde oorf of oo
* Brevets, marques, droits et valeurs similaires 6448332,78} 362659385} 282173893 1923156,6) 117170787 ! 0,00' O'ODI O'OOI
| Fondscommercal 282539789 00 28053978 282539189 28539789 [ At renes oorf o0f oo
e T m " m 0 & [* Reporta noweau (2) 86553 161,29 94051 766,95 94051 766,95]
. [osisarions covoreuss 1615472064,33) 27117062046 13030 44417]| 1276077 853,41]| 1218675 864,85 W |t Rsulatnes e nsance defectaton 1) o 0
< ¢ |* Résultat net de lexercice (2) 6782 445,09'
S Teraing 11565771159 17322934 113925418, 11404979445 1141741709)
£ constuctions mesmase  uzesesned  euo191sLs: 20378580059 2068717155 t icta descapl ot pronees ) 1168327 4007)
“S|* Intalaions techniques, matériel et ouilage 254186037,99] 14880402579 105382012,204 65698 807,22 6614481219 M- |CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (8) 0;00|
£[ Maté 213357, 14876221 64594 Pk 6865, N | Subvention d 0,00
EL Mobilier, matériel de bureau et aménagements T |* Provisions ré 0,00
£] ers 1000394291 651154459 34923983 219647879 215160509
=p 130450780 1174020 12271058 1271058 1271058 ’
; * Immobilisations corporelles en cours 496 190733,03} 0,0 496 190733,0: 889,048 088,67 829099590,33) E
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D) 1383459 464,19 0,00 138345946419 1381680699,19]| 136347726919 R
K st 000 001 [ 001 01 M |DETTES DE FINANCEMENT (© 1299716 584,70 1299050 728,4;' 1564 956 673,6¢
£ 7703757,98 0,0 77037579 73249929 7121562,99 w [* Emprunts obligataires 24681 800,00 24 681 800,01 346222 000,0;'
* Titres de partcipation 1375755706, 0,0 1375755 706,24 1374355 706,21} 1356355 706,21} e |* Autres dettes de financement 1275034 784,70 1274368 928,43 1218734 673,66)
* Autres titres immobilisés 0,00} 0,0 0 0,0 0,01 N
ECARTS ACTIF (E) 0,00} 0,00§ 0,00} 0,00} T
* Diminution des créances immobilisées 0,00} 0 0,0 0,0
* Augmentationdes detesinancires 00 1 0, 001
TOTAL| (A+BCeD+E)|  3072547514,64] 296582 929,32 2775964 585,32f| 2673515 000,76)| 2592 636 134,40) PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (D) 0,00) 0,001 0,00
| * Provisions pour risques D,UOI 0, DI D,DOI
stocks 7 23479319,39 000  2347931930f]  1435682878|| 1433248065 * Provisions pour charges 0,00] 0,00 0,00]
* Marchandises 1813966, 18] 0, 18139661 840 285, 967079, 11] ECARTS DE CONVERSION-PASSIF (3] 0,00| o,lﬂ 0,00
* Matiéres et foumitures, consommables 2163972146} 0,0 2163972149 1351653978 13346 540,29 * Augmentation des créances immobilisées 0,00) 0,0 0,00)
" Prodits en cours 00 L 0! 00! 00! * Diminution des dettes de financement 0,00] 0,00 D,DOI
[ produits intermédiaires et produits résiduels 2563173 0,0 25631, 0,0 18861,29)
LG L L U X L TotalI(AB4CHD4E) 2468043985,47) | 2460 595 684,11 2436918 146,89
[CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT (6) 701036551,82)  3120836,60] 69791571522 582 029 035,78} 583 224 244,08}
* Fournis. débiteurs, avances et acomptes 61816923,10| 0,0 61816923,1§ 52660051,89) 3127971363 DETTES DU PASSIF CIRCULANT " 793811 777’99 551 633 751,84 528037 391,04
* Gents et comptesrattchés 8447853, 31208366 813070173 09094 2441301 Sy ———— 28385 1097 20986 252,40 38539766,
ez 106530210 L 108512 B STOR0L b [+ Clents créiteur, avances et acomptes 6356 036,3) 3362623,09 4135 263,94
| Etat 240 568 592,29) 0,0 240568 592,29 224109221,59) 215916048,61] P e 15118 460,72 3443 349,71 9063 408,43
I [nmptesvd‘assmés 255427 818,89 0, 255427818 8¢ 19147219479 218717830,17] e 730 295’57 5805 373,29 3879 355,05
—— e v [ [ e
e - . O;Jﬂ 0 00 0’00 * Comptes d'associés 458001 497,43' 255990 356,03' 119152 765,03
L] A Z Z i 30326995,26| 265664015 130987513
RS ACTE (1) 15287 287 15281 ke ¥ Comptes de reguarisationpas 21735 290,23] 3286 917,23 18957 042,03
T 2L o | ol | |AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES T CHARGES (). 28055 934,98] 29815150, 58829 293,0:
TOTALI (F+G#H# ) 72451602408  3120836,60] 72139518748)] 596386 017,43" 597 556 877,60} b [ECARTS O CONVERSON ASSF (Bement rcdans) () 11060, 61I 1912, T30, 17'
[TRESORERIE-ACTIF 91927 972,31 81625494  91111717,37] 48237 840,53) 71331890,54) X Total | FrGHH) SIS T35 L0835 TR
* Chéques etvleurs a encaiser 5893647387 81625494 50823929 5405 274, 367429564 fed ) A TR
* Bangues, TGt CCP 8470704470 00 8470704, 41565 239,91 66845653, U [TRESORERIE-PASSIF 298548 731,12 276082 341,07} 237728 229,37
* Casse, Rége davances et accréits 1320974 001 130221974 126730662 8119417 " Crédits descompte 0! 00 0!
TOTALII a3l steasasd otunwn[  ds:esssl| 7133189054 p - |HLoeditscetesorre 1000000009 24000 000X U
* Banques de régularisation 288548 731,1)} 252082 341,07} 237728 22937}
TOTAL GENERAL Il JUB99TSIL0N 0052002086 3SATLAN|| 331813885812 32615209000 [ okl Zesuriiy | 2608234107 D178 0931
TOTAL GENERAL 1141l 3588471 490,17] 3318138 858,72' 3261524 902,54

(modele normal)

=

[RESULTAT COURANT (reports]

VIII | PRODUITS NON COURANTS

NATURE Propres 3 lexercice

OPERATIONS

exercces précédents

1 2
L ]

ice Précédent au 31
2012 décembre 2011 juin 2011
3=241 4 5
7785 241,50| 27716 482,44} 35328 716,96}
3747 936,84 7067 074,4:

N| [ Produits des cessions dimmobilsations
o| [+ Subventions d'équiibre
N * Reprises sur subventions d'investisse-
C ment
0 * Autres produits non courants
| [* Reprisesnon courantes ; transerts de charges
R Tota Vil 3747 936,84
A| IX | CHARGES NON COURANTES 249, 21941 913,62
N * Valeurs nettes d'amortissements des.
T immobilsations cédées [
* Subventions accordées Y
* Autres charges non courantes 2994 2040499479 107 697,
* Dotations non courantes aux amortis-
sements et aux provisons 0,0 0 0,0 0,00 [
Totl I 23 569,08 249,94 23819,02) 21941 913,62 1617 102,18)
L X [Resutrar non couanT (v -19 666,41| -18 193 976,78 5449 972,1_5'
X | 7765 575,09) 9522 505,66 40 478 689,21}
XII {iwpors sum s sewerices 983 130,00| 0, 983 130,00} 2023 900,00 1044 620,00)
X {resuurar ner po-xi) | 6782 445,09| 7 498 605,66 39 434 069,21}
TOTAL DES PRODUITS
XIV [ (rstvsvin) 355 421 770,88 529 260 591,50 288 776 496,34
TOTAL DES CHARGES
XV [.(1V:1x:X11) 348 639 325,79 521761 985,84 249 342 421,13]
RESULTAT NET
M | S I




Etats de synthése des comptes sociaux de Risma au 30 juin 2012 (en dirhams)

ETAT DES SOLDES DE GESTION (E.S.G)

|, Tableau de formation des Résultats (T.F.R ) Exercice du 01/01/2012 au 30/06/2012
Exercice Exercice Précédent
1 | + |Ventes de Marchandises ( en ['état) 1991769,75 195578173
2 | - |Achats revendus de marchandises 876 686,39 1058 407,05
| = |MARGE BRUTES VENTES EN L'ETAT 1115 083,36) 897 374,68
I + |PRODUCTION DE L'EXERCICE (3+4+5) 218 674 271,67 195072 449,84
3 Ventes de biens et services produits 21867427767 195 072 449,84
4 Variation stocks produits 0,00 0,00
5 | |Immobilisations produites par l'entreprise pour elle méme 0,00 0,00
Il - |CONSOMMATIONS DE L'EXERCICE(6+7) 174533 155,35 124083 657,60
6 | |Achats consommeés de matieres et fournitures 62 149 154,84 48356439,23)
7 | |Autres charges externes 11238400051 75721 218,37
IV = |VALEUR AJOUTEE (1+1I-lll) 45 256 205,68| 71886 166,92
8 | + |Subventions d'exploitation 0,00 0,00
9 | - |Impéts et taxes 3878980,09) 2954024,16]
10 - [Charges de personnel 86367003,23) 50609846,23
v = |EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION (EBE) -44 989 777,64 18322 296,53
OU INSUFFISANCE BRUTE D'EXPLOITATION(IBE)
11| + [Autres Produits d'exploiatation 0,00 0,00
12 - [Autres charges d exploitation 1814794,00] 1479872,0]
13| + [Reprises d'exploitation, transferts de charges 43288 053,42| 3161461,00
14| - |Dotations d'exploitation 38472 158,30 25449197,29
Vi = |RESULTAT D'EXPLOITATION +ou-) -36 988 676,52 -5445 311,76
Vil +/-|RESUI.TAT FINANCIER 44773 918,02 40474 028,712
Vill = |RESUI.TAT COURANT 7785 241,50 35028 716,96
IX | [+/-{RESULTAT NON COURANT(+ou-) -19 666,41 5449 972,5|
15 ] - impots sur les résulats 983130,00] 1044 620,00|
[ x| | = [RESULTAT NET DE L'EXERCICE | e7s2aa509) | 3943406921
II, CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.A.F.) - AUTOFINANCEMENT
1 Résultat net de l'exercice
Bénéfice + 6782 445,09 39434069,21]
Perte -
2 | + |Dotations d'exploitation (1) 34345 256,57 21806 949,78
3 | +|Dotations financieres (1) 0,00 0,00
4 | +{Dotations non courantes(1) 0,0] 0,00|
5 | - [Reprises d'exploitation(2) 0.00] 0,00]
6 | - [Reprises financiéres(2) 0,00 0,00]
7 | - |Reprises non courantes(2) 000 00|
8 | - |Produits des cessions d'immobilisation 0,00| 3505 000,00|
9 | +|Valeurs nettes d'amortiss. des immo. cédées 0,00] 150940499|
| CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (CAF) 41127 701,66| 59 245 423,98|
10| [Distributions de bénéfices 000 0,00]
1 AUTOFINANCEMENT 41127701,66) 59245 423,98|
|

(1) & l'exclusion des dotations relatives aux actifs et passifs circulants et a la trésorerie
(2) & l'exclusion des reprises relatives aux actifs et passifs circulants et a la trésorerie
(3) Ycompris reprises sur subventions d'investissement

TABLEAU DES TITRES DE PARTICIPATION

Exercice du 01/01/2012 au 30/06/2012

Raison sociale Secteur Capital Partici- Prix Valeur Extrait des derniers états de Produits

dela d'activité social pation d" isiti de la société émettrice inscrits

société émettrice au capital global nette Date de Situation résultat au C.P.C

% cléture nette net de I'exercice
1 2 3 4 5 6 7 8 9

MOUSSAFIR HOTELS TOURISME 193 000 000,00 67% 120307 500,21 120307 500,21 30/06/2012 273 196 157,45 20187 329,52 30092 937,79
ACCOR GESTION MAROC TOURISME 1000 000,00 33% 1650 100,00 1650 100,00 30/06/2012 17 092 742,54 12 506 495,41 3251 300,00
FASTOTEL TOURISME 10 234 000,00 100% 54 401 860,00 54 401 860,00 30/06/2012 14929 820,43 3672331,57, 5155159,58
CHAYLA TOURISME 43 272 000,00 100% 76 910 000,00 76 910 000,00 30/06/2012 27 569 848,38 -4 241 667,47 0,00
MARRAKECH PLAZA TOURISME 83106 700,00 100% 188 766 100,00 188 766 100,00 30/06/2012 122 883 489,10 31 463 405,04 43 099 103,50
SAEMOG TOURISME 420 000 000,00 40% 168 000 000,00 168 000 000,00 30/06/2012 212 676 804,76 -30 606 689,70 0,00
EMIROTEL TOURISME 279 300 000,00 100% 735 720 146,00 735720 146,00 30/06/2012 132139312,12 4393 461,18 0,00
SMHE TOURISME 60 000 000,00 50% 30 000 000,00 30000 000,00 30/06/2012 52701 354,16 -3 031 965,49 0,00
TOTAL 1089912 700,00 1375755706,21] 1375755 706,21 853 189 528,94 34 342 700,06 81 598 500,87




Ell ERNST & YOUNG Deloitte.

Deloitte Audit
ERNST & YOUNG SARL i
" 288, Boulevard Zerktouni
37, Bd Abdellatif Benkaddour Casatianes

20050 Casablanca

RISMA S.A.

Attestation d’examen limité sur la situation intermédiaire des

comptes sociaux au 30 juin 2012

En application des dispositions du Dahir portant loi n°® 1-93-212 du 21 septembre 1993, tel que
modifié et complété, nous avons procédé & un examen limité de la situation intermédiaire de la
societé RISMA S.A. comprenant le bilan, le compte de produits et charges et une sélection de
notes explicatives relatifs & la période du 1* janvier au 30 juin 2012. Cette situation intermédiaire
qui fait ressortir un montant de capitaux propres et assimilés totalisant MAD 1.168.327.400,77,
dont un bénéfice net de MAD 6.782.445,09 reléve de la responsabilité des organes de gestion de
la societé RISMA S.A.

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc relatives aux
missions d'examen limité. Ces normes requiérent que I'examen limité soit planifié et réalisé en vue
d'obtenir une assurance modérée que la situation intermédiaire ne comporte pas d'anomalie
significative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de la
sociéte et des vérifications analytiques appliquées aux données financiéres; il fournit donc un
niveau d'assurance moins élevé qu'un audit. Nous n'avons pas effectué un audit et, en
conséquence, nous n'exprimons donc pas d’opinion d’audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que
la situation intermédiaire, ci-jointe, ne donne pas une image fidéle du résultat des opérations du
semestre ecoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société RISMA S.A
arrétes au 30 juin 2012, conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Casablanca, le 26 septembre 2012

rd

Les Commissaires aux Comptes

RNST|& YOUNG - DELOITTE AUDIT |[

&}

Bachir TAZI Ahmed BENABDELKHALEK
Associé Associé




